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;UN RECUENTO HISTORICO DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA CON ESPECIAL FNFASIS
EN EL SECTOR BANCARIO, DURANTE LA DECADA DE 1960 AL 1970 1/

Por Angel Luis Ruiz*

El sistema financiero juega un papecl importante en la
canalizacidén de fondos de las unidades que ahorran a las uni-
dades gue las necesitan ya sea para consumo o inversidn.
Tamkién aporta directamente el ingreso neto o valor anadide
de la economia, especialmente a través del paco de suecldos y
jornales. Examinando los datos relevantes de ia década gue
acaba de concluir, se cbserva que la apcrtacifn del sistema
financiers a la economfa, medida en t&rminos del ingreso netc
originado en é&ste, aument6 en un ritme anudl medio de 13.9
por ciento entre los ancs fiscales 1969-70 a 1972-73, pero la
misma se vio seriamente afectada por la recesifén que se ini-
ciara en el ano 1273-74. Ello motivé una disminucifén anugl
prcmedio en el ingreso neto originado de 35.4 por ciento en
los afos de 1973-74 a 1976-77. A partir de entonces, el
miemo recuperS marcadamente alcanzando una tasa de crecimiento
anual media de 83.7 por ciento en el. perfiodo de 1976-77 a
1979-80. Lla tasa de crecimientc en el ano fiscal 1273-80 fue
de 26 por ciento.

La hisminucién en el ingreso neto del sistema financiero
en los ancs de 1973-74 a 1976-77 fue inducida principalmente

por los bancos comerciales y otras agencias de crédito. LAS
INGRESO NETO DEL SECTOR FINANCIERO, 1270 -1980
(En millones dec ddlazes - Afios fiscales)
Asociaciones Coopcrativas Otras
Afio Co);:zxc:if'cs dc Ahorros de Agencias de Total
o y Fréstamos Crédito Crédito
B .
1970 70.6 ~ 101 4.7 ¥ 85.0
1971 843 11.2 5.7 £6 106.8
1972 92.7 . 13.2 6.5 sS5 1179
1973 98.7 13.7 79 6.7 127120
1974 97.2 13.2 9.4 - 8.2 111.6
1975 771 105 10.7 -33.8 64.5
1976 46.) 11.9 12.3 -39 31.2
1977 -14.4 145 149 7.1 221
1578 23.8 19.6 -16.9 -24.3 350
1979 75.6 23.0 19.8° -12.7 168.7
1980 94.2 29.5 216 - 84 137.0

Fuente: Junia de¢ Planificacidn, Area de Andlisis y Ascsoramientc Econédmico, Nerociatio de Cuzntas
Suciales y Crnso. ’

*
- El auter es Catedrdtico Asociado del Departamento de Economia,
Colegio de Ciencias Sociales, Universidazd de Puerto Rico, Recinto de
Rio Piedras.

l/'I'rabajc preparado por el autor para el Informe Econdmico al
Gobernador de 1980.



gue los primeros han disminuido mucho mds que los segundos

su participacién en la actividad bancaria total. Mientras
que los depésitos privados en bancos externos representaban
en 1960 el 37.4 por ciento del total de depésitcs privados,
en 1980 representaban un 48.8 por ciento. -De esto puede
deducirse que la habilidad de los bancos externos para atraer
fondos privados ha sido mayor que la de lcs bancos domésticos,
especialmente a partir de 1975 y, en particular, en los
Gltimos tres afios fiscales de la década cuando se ha regis-
trado un gran influjo de fondos de las corporaciones 936
hacia los primeros. .

Por el lado de los activos, se ha registrado una fuerte
disminucién en la participacién de los bancos locales en los
préstamos concedidos. En el primer afio de la dé&cada ésta
era de un 61 por ciento; en el Gltimo afio era de un 43 por
ciento. Segfin un informe reciente del Departamento de
Comercio Federal, los bancos locales no pudieron mantener
su participacién en el mercado de préstamos debido mayor-
mente 2 la introduccién de fondos del exterior por los dos
bancos grincipales de los Estados Unidos establecidos en
la Islal/. :

Examinando m&s detenidamente los datos para el €Gltimo
afo fiscal de la década, se puede observar, al comparar con
el afo anterior, un fuerte aumento porcentual en los activos
y depbsitos de los bancos locales, con excepcibén de los prés-
tamos gque aumentaron en sb6lo un 6.3 por ciento. Sin embargo,’
el aumento en los pasivos se debid6 principalmente a un marcado
- incremento en el efectivo, lo gue implica una mayor liguidez.
Esto puede haberse debido a una politica de crédito m&s con-
servadora por parte de los bancos en lo que concierne a sus
préstamos e inversiones o a una disminucifn en la demanda
.por fondos prestables (emisibén de valores primarios) por
parte de lcs consumidores e inversionistas pGblicos y pri-
vados como resultado de las altas tasas de interés prevale-
cientes durante casi todo-el 1980.

A continuvacién se presenta un anflisis mé&s detallado cel
movimiento durante la década de 1970 al 1980 y, en particular,
en el ano fiscal 1979-80 de las principales partidas en los
activos y pasivos de los bancos comerciales gue operan en
Puerto Rico. No se incluye en este andlisis el Banco Guber-
Gubernamental de Fomento , el Banco de la Vivienda ni las
sucursales de bancos locales en el exteriorZﬁ a lcs fines de

1/ U.S. Department of Commerce, Op. Cit., pSgina 548.

2/ El andlisis comparativo se lleva a cabo entre lcs
bancos dom&sticos y bancos externos. Los banccs cdomésticos
son aguellos qu2 se establecen y operan bzjo la ley local,
los que, a su vez, se dividen entre aguellos gque son de
capital local vy los de capital externo.



asociaciones de ahorro y préstamos y las cooperativas de
crédito no fueron tan seriamente afectadas como las insti-
tuciones antes mencionadas.

TASAS PROMEDIOS DE CRECIMIENTO ANUAL EN EL INGRESO NETO DEL SISTEMA
FINANCIERO DE PUERTO RICO

Perfodo Por Ciento Anual
1970 - 1973 139
1973-.1977 <354
1977-1980 83.7
1979 -1980 _ 26.0

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Anilisis y Asesoramiento Econdmico, Negociado de Cuentas
Sociales y Censos,

£n consecuencia, la participacién porcentual de las
asociaciones de ahorro y préstamos y de las cooperativas de
crédito en el ingreso neto del.sector financiero aument§
durante la d&cada, mientras que la de los bancos comerciales
disminuyS. En el caso de las dos primeras institucicnes
mencionadas, &sta aumentS$ de 17.2 a 37.3 por ciento durante
*la década, mientras gue la aportacifn relativa de los bancos
comerciales disminuyS de 82.1 por ciento 2 68.8 por ciento.
Ello refleja la importancia creciente gue los intermediarios
financieros no-bancarios han adquirido dentro del sector
financiero.

Actividad de la banca comercial

Crecimiento bancaric

Al concluir la década, los bancos comerciales continuaban
siendo el intermediario financiero mds importante, aunque no
el de mayor crecimiento en aios recientes. Aun asf, al com-
parar con otros paises, incluyendo a Estados Unidos, sze descu-
bre que en los filtimos 30 anos los bancos comerciales en
Puerto Rico han crecido m&s r&pidamentel/. E1 crecimiento no
s6lo se ha experimentado en los diferentes componentes de los
activos y pasivos de &stos, sino, también, en la relacibn que

~1/Para una comparacibn ael crecimiento de la actividad
bancaria comercial entre FPuerto Rico y Estados Unidos vSase:
U.S. Department of Commerce, Eccnomic Study of Puerto Rico,
Vol. 1I, p&gina 548.




guardan estos componentes con variables reales tales ccmo el
producto bruto 1nterno, © sea, con la actividad ccenbmica

total.

Un examen de los datos histSricos demuestra que durante
la década de 1960-70 los activos, préstamos y depbsitos de
los bancos comerciales que operaban en Puerto Rico alcanzaron
su mayor crecimiento, y que en la década de 1970-80 el ritmo
de crecimiento disminuyé, reflejando el fuerte impacto de la
" recesién de mediados de la dé&cada en la actividad bancaria.
Observando con mayor detalle el ano fiscal 1979-80, se
distingue un fuerte crecimiento en los activos y depbsitos
bancarios respecto al ano anterior, mientras que los prés-
tamos s6lo crecieron en un 6.7 por ciento. Ello se debis
principalmente a una marcada desceleracién en los préstamos
concedidos por los bancos domésticosl/, pues los concedidos
por bancos externos aumentaron su ritmo de crecimiento de
2.9 por ciento en 1978-79 a 7.0 por ciento en 1979-80.

Estos filtimos han venido expandiendo su participacién en el
total. de préstamos concedidos y de actives, reflejando su
capacidad para atraer depfsitos del piblico y las empresas
privadas. )

La relacién entre los activos y pasivos financieros y
variables reales como el producto bruto interno monetario
muestra gue la actividad bancaria ha crecido mé&s ré&pidamente
gue la actividad econfmica total en las Gltimas dos dé&cadas.
Sin embargo, en los Gltimos cinco afios la brecha entre las
tasas de crecimiento de uno y otro tipo de variables ha ten-
dido a reducirse. El fenfSmeno de un crecimiento m&s répido
en las variables financieras que en las reales se debe mayor-
mente a gue el desarrocllo de las finanzas se asocia con la
mayor especializacién de los servicios financieros a medida
que avanza el crecimiento econSmico, acompaiada €sta de una
mayor aceleracién en la acumulacién de deudas y activos fi-
nancieros que la gue se observa en la rigueza real o varia-
bles reales en general. Eventualmente, la acumulacién
financiera alcanza un limite y de ahf en adelante tiende a
crecer en forma balanceada con el sector real de la econcinia.

Un examen mis prcfundo de los datos hist6ricos revela
algunos hechos en cuanto a la estructura del sistema ban-
cario de la Isla. In primer lugar, durante las dé&cadas de
1950-1960 y 1960-1970 los banccs domésticos crecieron mi&s o
menos a2 la par con los bancos externos. ' Sin embargo,
durante la década de 1970-1980, los depSsitos, activos y
préstamos de los bancos externos aumentaron m&s r&pidamente
que los de los bancos domésticos. Si se desglosan estos
Gltimos entre los que estdn controlados por capital puerto-
rriqueno y los que pertenecen a capital externo, se observa

1/ 1bid



CAMBIO EN LOS PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS DE LOS BANCOS COMERCIALES OPERANDO EN PUERTO RICO Y
SU RELACION CON EL PRODUCTO BRUTO INTERNO

(En millones de délares - Al 30 de junio)

Partid Valor Participacién Porcentual de los | Cambio Porcentual Por Ciento del Producto
artida (En milloncs de dblares) Bancos Domésticos y Externos Tasas Anuales Bruto Intemo
1969 1970 1980 1960 1970 1980 1960-70 | 1970-80 1960 1970 1980

Activos de los bancos

Domésticos 385 1,674 5,848 61.1 58.2 555 158 133 228 33.2 420

Externos 245 1,200 4,686 389 418 445 1712 150 14.5 238 332

Totales 630§ 2 u: 10,534 _oo 0 100.0 100.0 164 139 a2 57.1 75.7
Préstamos y descuentos

Domésticos ri¥) 1,174 2,498 520 608 432 . 184 78 128 233 18.0

Externos 200 756 3,289 48.0 39.2 56.8 142 15.8 11.8 15.0 236

Totales 417 1,930 5,787 100.0 100.0 100. o 16.6 116 246 383 41.6
Depbsitos totales

Domésticos 330 1,450 4,535 62.1 573 532 159 12.2 19.5 28.8 330

Externos 208 1,079 4,033 379 42.7 468 18.3 14.1 119 214 29.0

Totales 531 2,529 8,618 1000 100.0 1000 16.9 130 34 50.2 620
Depbsitos privados

Domésticos 270 } 1,305 4,129 620 554 51.2 171 122 160 259 29.7

LExternos 161 1,049 3,935 374 446 48.8 206 14.1 9.5 208 283

Totales 431 2,354 8,064 100.0 100.0 1000 185 13.1 25.8 46.8 58.0
Producto bruto interno 1,692 | 5,035 13,915 <o “ne “ee vee oee von cae sen

Fuente: Junta de Planificecién, Arca de Andlisis y Asesoramicnto Econdmico, z.onon_-..o de Cuentas Soclales y Censos; y Departamento de Hacienda,
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TASAS DE CRECIMIENTO EN LOS. ACTIVOS TOTALLS, Dl’.l“OSlTOS Y PRESTAMOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES® EXTERNOS Y DOMLSTICOS. OPERANDO EN PUERTO RICO
Y EL PRODUCTO LRUTO INTERNO

(Perfodos Scleccionados)

Partida 1950-60 | 1960-70 {1970-80 {1970-75 | 197580 ' 1978-79 197980
Todos los bancos
comerciales
Activos 8.1 16.4 139 150 12.7 10.1 14.7
Dépositos 8.2 16.9 130 13.1 13.0 124 15.0
Préstamos 133 16.6 11.6 15.7 7.6 6.8 6.7
[ Bancos domésticos
Activos 9.0 158 133 15.1 116 144 194
Depbsitos 9.4 159 122 14.8 9.7 99 19.3
Préstamos 14.1 18.4 78 10.9 4.8 123 62
Bancos externos ()
Activos X 17.2 15.0 149 14.3 5.6 9.4
Depbsitos 6.9 183 . 14.1 10.7 17.6 151 10.5
Préstamos 152 14.2. 158 219 10.1 2.9 7.0
Producto trute intemo
. (Precios corrientes) 8.9 115 10.7 103 11.1 137 11.7

e No incluye el Banco Gubernamental de Fom_ento, ni Jas sucursales de los bancos locales ea los

Estados Unidos.
(s) La tasa de crecimiento en los pasivos y activos de los bancos externos para el periodo de 1950-1940
s8lo incluye los bancos estadounidenses (excluye los canadienses),

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Andlisis y Asesoramiento Econémico, Negociado de Cuentas
Sociales y Censos; y Departamnento de Hacienda, '

permitir a lectores interesados el realizar an8lisis compara-
tivos con series histfricas que abarcan un perfodo de tiempo

mayor .

Los préstamos bancarios

Uno de los activosl/ mss importantes de los bancos son
jos préstamos gue conceden. Un andlisis detallado de 1la
composicién y cantidad de &stos a través de los afios arroja
luz sobre la aportacidn que hace el sistema bancario al
desarrollo econfémico del pais. '

. Al 30 de junio de 1980, los préstamos vigentes consti-
tufan el 55 por ciento de lcs activos totales de los bancos

i/ Estcs reflejan el uso gque los bancos hacen de los
fondos que atraen, mayormente de los depbsitos del pGblicc,
1as cmpresas y el gobierno.



gue operan en Puerto Rico. Examinando los datos histéricos,
cse observa que los préstamos crecieron a una tasa anual
media de 11.0 por ciento durante la década de 1970 a 1980.
La tasa media anual de crecimiento de éstos en la primera
mitad de la década fue de 14.4 por ciento, pero en la se~
gunda mitad disminuy6é hasta descender en el Gltimo afio de

la década a un 6.4 por ciento. 8Si se examina el crecimiento
de los distintos tipos de préstamos, se observa gque los
préstamos de bienes raices crecieron en la segunda mitad

de la década a una tasa media anual negativa de 0.4 por
ciento y que la participacidn relativa de €stos en el total
de préstamos disminuy6é marcadamente si se compara con la
correspondiente al ano 1974-75. Ello refleja el impacto

de la crisis recesionaria en la industria de la construccién,
la que se prolongd hasta el afo fiscal 1977-78. La tasa de
crecimiento de estos préstamos recuper’ algo en los dos ahos
fiscales siguientes, pero estd todavia muy por debajo de las
tasas alcanzadas durante los primeros cinco afios de la déca-
da. Es probable que, gada las altas tasas de interé&s que
prevalecen en el momento actual, la oferta y demanda por
estos préstamos no recupere en forma significativa en el
futuro inmediato.

Por otro lado, los préstamos industriales y comerciales
mostraron durante la década relativa estabilidad en su creci-
miento, manteniéndcse la tasa en alrededor del 9.0 por ciento.
Durante la década, é&stas aumentaron a una tasa media anual de
9.5 por ciento. En el Gltimo afio de la década é&stos experimen-

taron un aumento de 9.0 por ciento, comparado con 8.5 por
ciento en 1978-79.

los préstamos individuales sufrieron una marcada des-
celeracién en el ano 1979-80, al aumentar en sélo 5.5 por
ciento, comparado con el ritmo de 14.2 por ciento alcanzado
en 1978-79 y el ritmo medio anual de 14.0 por ciento regis-
trado durante la d&cada. Ni ain durante los afios recesio-
narios de mediados de la dé&cada crecieron a un ritmo tan
bajo. -lLa disminucifn de la tasa de crecimiento de estos
préstamos en el afic fiscal 1979-80, puede haberse debido a
factores ée oferta y demanda. Por el lado de la oferta,
la politica restrictiva de crédito en Estados Unidos pudo
haber restringido la disponibilidad de crédito y haker
hechc a los bancos més selectivos en la otorgacifn de cré-
dito. Del lado de la demanda, las altas tasas de inteiés
prevalecientes puede que disminuyeran la demanda por prés-
tamos individuales, especialmente de aquellos relacionados
con la compra de automéviles y otros bienes duradercs.

Examinando la composicifén de los préstamos pendientes
de pago en los bancos domésticos y externos, se observa gue
la participacién relativa de los préstamos industriales y



(En millones do dblares - Al 39 de junio)

PRESTAMOS BRUTOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL DE PUERTO RICO

Partida 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Todos los bancos
comerciales
Préstamos y descuentos, .
total 2,057.5 | 24339 | 2,7149 | 30874 | 3,621 40376 | 43455 | 46613 ] 5,1380C | 54774 | 5829.2
Bicnes rafces 5344 6274 68i.4 787.9 952.6 1,269.5 1,353.9 13118 1,186.5 1,206.2 1,246.7
Agricolas 26.6 353 229 15.1 -14.7 622 1039 1491 173.% 151.3 167.
Comerciales ¢ .
industriales 1,028 1,123.2 1,240.9 1,373.1 1,609.0 1,586.1 1,549.1 19772 | 21494 | 23320 | 2,542
fndividuales 367.5 480.1 558.9 700.5 6945 653.5 811.2 9639 | 1,1229 1,282.8 1,359.1
Sobregiros 25.2 18,9 35 29.3 66.3 44.2 55.3 86.0 203.9 11438 1928
Otros 749 148.9 187.3 1814 289 .4 4220 462.1 ann 3013 3904 3202
Bancos comerclales
domdsticos
Préstamos y descuentos, . . :
total 1,186.6 14151 15702 18149 1,999.9 19999 19945 21457 | 21493 | 24019 2,539.1
Bicnces rafces 3314 425.5 455.2 5253 587.3 583.9 §65.2 624.3 555.5 573.2 6199
Agricolas 10.0 118 85 7.2 6.6 8.0 117 11.4 it.1 20.0 1363
Comercialese
industriales 546.3 5899 647.3 7294 847.6 900.2 810.2 8146 792.2 823.1 839.7
Individuales 279.7 34¢.9 401.9 496.2 495.7 446.3 5209 608.8 675.3 744.5 8238
Sobregiros 16.6 8.8 12.5 16.1 24.8 26.6 27.4 264 rYNi 296 28.6
QOtros 2.5 32.2 44.8 40.7 38.0 350 59.0 60.2 815 210.7 90.3

Fuente: Junta de Plandficacién, Arca de Andlisis' y Asesoramiento Econdmico, Negociado de Cuentas Soclales y Censos; y Departamento de Hacienda,




PARTICIPACION PORCENTUAL DE CADA TIPO DE PRESTAMO EN EL TOTAL DE PRESTAMOS Y TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO

(Aflos Selecclonados)
Participacion Porcentual en el Total de Préstamos de Tasas de Crecimiento:
Partida Cada Partida Promedio Anual, Ados Scleccionados
1970 1975 1978 1979 1980 1970-80 | 1970-75 197580 | 1978.79 | 197980
Todos los bancos comerciales
van.aom y descuentos, total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 110 144 7.6 6.6 64
Bienes ralces 26.0 314 23.1 220 214 88 18.9 - 4 1.7 34
Agricolas 1.3 1.5 34 28 29 20.2 18.5 219 «13.0 108
Comerciaies 8 industrisles 50.0 393 418 42,6 43.6 9.5 9.0 9.9 8.5 9.0
Individuales . 179 162 | 219 234 233 140 12.2 158 14.2 59
Sobregiros 1.2 1.1 " 40 2.1 33 22.6 119 343 «437 61.9
Otros 3.6 10.5 59 7.1 55 15.6 41.3 « 54 29.6 -18.0
Bancos domésticos
Préstamos y descuentos, total 100.0 100.0 100.9 100.0 100.0 1.9 11.0 4.9 117 57
Bicnes ra‘ces 219 292 258 - 239 244 6.5 120 12 32 8.1
Agricolas .8 4 S 8 54 29.9 - 44 16.4 80.2 5840
Comcrciales e p..aﬁn:-_a 46.0 450 369 | 343 33.1 44 10.5 - 14 39 20
Individuales 23.6 223 314 310 324 114 9.8 13.c 10.2 10.6
Sobregiros 14 - 1.3 1.3 1.2 1.1 5.6 9.9 1.5 6.9 34
Otros 2 18 4.1 8.3 3.6 43.1 69.5 20.9 1408 - uq 1
Banccs externos
Préstamos y descuento, total 100.0 1000 100.0 100.0 100.0 14.2 18.5 :.u.- 29 6.9
Bicnes rafces 23.3 335 211 20.6 19.1 119 21.6 - 18 3 -9
Agricolas 1.9 2.7 $4 43 9 6.4 26.7 «10.7 -193 -76.5
Comerciales e Industriales 554 337 454 490 518 134 7.3 19.9 11.2 129
Individuales . 10.1 10.2 15.0 175 16.3 19.8 18.7 209 203 - .6
Sobregiros 10 g 59 * 28 5.0 343 154 56.3 -51.6 92.7
Otros 83 19.0 7.2 58 70 12.2 398 - 99 «15.9 219

—OI—

Fuente: Junta de Planificacidn, Area de Anilisis y Asesoramiento Econbniico, Negoclado de Cuentas Sociales y Censos; y Departamento de Haclenda,
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comerciales en la cartera de préstamos al 30 de junio de
1980 cra més elevada on los bancos externos; mientras que

la correspondiente a préstamos individuales era mayor en

los bancos domésticos. Dado que no existe un mayor des-
glose de los préstamos industriales y comerciales, no puede
afirmarse que los bancos externos contribuyen m&s al cre-
cimiento econfmico que los domésticos. Pero sS puede
afirmarse que la aportacibén al trecimiento econdmico de

los préstamos personales es menor que la de los industria-
les y comerciales. Los préstamos personales son general-
mente para financiar el consumo de bienes duraderos, no
duraderos y servicios. Dada la alta propensién marginal a
importar en economfas abiertas como la de Puerto Rico,

los aumentos en consumo tienen un impacto multiplicador
minimo sobre el empleo Y el ingreso. Por otro lado, al
analizar este aspecto de aportacién al crecimiento econb-
mico, debe censiderarse el hecho de gue los bancos ex-

ternos pueden extender una mayor proporcifn de préstamos

a largo plazo y de mayor riesgo que los bancos domésticos,
pues tienen accesc a los fondos de sus compafifas matrices

en el exterior. Tambié&n, debe considerarse que la cpera-
cibfn de una sucursal de un banco externo en la Isla, vista
en proporcidn al total de operaciones del mismo, es pegquena,
lo cual implica gue el riesgo de pérdidas en Puerto Rico es
relativamente bajo. SI constituye motivo de preocupacidn el
que la participacidn porcentual de los préstamos industriales
y comerciales en el total de préstamos que otorgan los bancos
domésticos se haya estado reduciendo. .En el 1969-70 &sta era
de un 46.0 por ciento y en el 1979-80 de 33.1 por ciento.

Inversiones

L.a cartera-de inversién de los bancos comerciales,
tanto domésticos como externos, se compone mayormantg de
obligaciones del gobierno de Puerto Rico y sus agencias y
de obligaciones y valores del gobierno.federal y sus agen-
ciasl/.” El monto de ésta al 30 de junio de 1980 era de
$1,656.5 millones, que representa un alza de 2?.8 por ciento
sobre el valor de $1,350.8 millones correspondleqte.a 197@-79.
Es de observar gue durante la década la cartera de inversio-
nes de los bancos comerciales incrementd en casi cinco veces
(4.9) su valor en el 1969-70, el cual era de $281.0 millones.

Durante la década de 1970 a 1980, la participacién por-
centual de obligaciones de agencias locales en la cartera de

1/ Contrario a muchos paises latinoamericanos, el sistema
bancario de Puerto Rico invierte muy pecco en valores de las
empresas privadas.



INVERSIONES Y OTROS VALORES REALIZADOS POR LOS BANCOS COMERCIALES OPERANDO EN PUERTO RICO
(En millones de dblares - At 30 de junio)

'Y

Partida 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 .| 1980

Todos los bancos
comerciales

Valores del goblemo .
fedceral 1443 240.8 3269 426.4 4187 407.0 275.8 3814 516.1 4770 | 4560
Obligaciones del
Gobicerno del E.LLA, 50 5.7 8.5 6.0 89 8.9 27.8 85.3 108.5 155.6 1314
Oblizaciones de los
municipios 394 332 48.3 424 219 294 58.7 65.6 62,6 58.6 62.4
Obligaciones de las
agencias 334 40.6 36.5 445 438 90.9 185.1 5389 $22.1 439.5 719.7
Valores de agencias ’
federales, estatales
y municipales (E.U.) 51.3 §5.7 29.9 45.2 67.8 80,7 78.3 93.6 69.3 1579 244 1
Bonos de corpora- '

ciones privadas 5.5 36 42 58 316 56.0 39 10.6 2.6 50 213
Otras obligaciones 2.1 28 10.6 10.7 20.9 89 . 29.7 30.0 78.9 57.2 42.6
Total 281.0 a4 4649 581.0 618.6 681.8 659.3 | 1,205.4 ] 1,360.1 1,3508 | 1,658.5

Bancos comerciales
domésticos
Valores del goblemo

federal 1433 2408 326.9 4264 418.7 .407.0 275.8 358.3 s161 | 4710 456.0
Obligaciones del

Gobizrno del E.L.A. 4.6 52 8.1 56 64 8.7 28.0 350 64.0 1111 130.9
Obligaciones de los

municipios 39.4 33.2 48.3 424 219 294 58.6 65.5 62.5 58.6 624
Obligaciones de las

agencias 333 40.5 365 445 48.2 90.9 182.1 289.2 276.7 2074 245.2
Valores de agencias

federales, estatales )

y municipales (E.U,) 51.3 55.6 298 452 67.7 80.6 78.3 489 69.3 1579 240.0
Bonos de corpora- ’ ‘ .

ciones privadas 5.5 36 42 5.8 316 539 2. 9.0 12 50 5
Otras obligaciones 2.1 28 10.6 5.7 159 39 29.7 26.8 788 530 4215
Tolal 279.5 381.7 464.4 575.6 610.0 6744 654.6 832.7 | 1,068.6 | 1,0700 | 1,177.5

Fuente: Junta de Planificacion, Area de Andlisis y Asesoramiento Econbmico, Negociado de Cuentas Sociales y Censos; y Departamento de Hacienda,
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PARTICIPACION PORCENTUAL Y TASA DE CAMBIO PROMEDIO ANUAL DE LOS COMPONENTES DE LA INVERSION BANCARIA

(Aios Seleccionados - Al 30 de junin)

Participacién Porcentual Tasas de Camblo: Promedio Anusl
Partida
1870 1975 1979 1980 1970.75 1975-80 { 1978-79 | 197989
Todos los bancos

Vilores del gobieno federal 514 597 53 2715 230 23 « 16 - 44
Obligaciones det Gobierno del E LA, 18 13 115 19 12.2 713 434 - 155
Obligaciones de los municipios 14.0 423 43 K} ] - 51 16.2 - 64 6.5
Obligaciones de las agencins 119 13.3 325 434 2.2 513 - 158 63.7
Valores de las agencias federales, estatales y

municipales (E.U.) 18.3 11.8 117 147 0.5 48 278 54.6
Otros valores 2.7 9.5 4.6 27 " 836 . }J- 11 - 237 <218
Total 100.0 100.0 100.0 10C.0 194 19.5 T | 228

Bancos comerciales domésticos

Valores del gobierno federal 513 60.3 44.6 38.7 23.2 2.3 .76 |- 44
Obligaciones del Gobierno del B.L.A, . 1.6 1.3 10.4 11.1 136 720 73.6 178
Oblizaciones de Jos municipios 14.1 44 55 5.3 - 5.1 16.2 s 6.2 6.5
Obiigaciones de las agencias 113 13.5 19.4 20.8 222 219 - 250 132
Valores de las agencias [edcrales, estatales y

municipales (E,U,) 134 120 14.8 204 9.5 24.4 27.8 520
Otros valores 21 8.6 54 37 $0.0 - 81 - 215 «259
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 19.3 11.8 N | 10.0

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Andlisis y Ascsoramiento Econbmico, Negoclado de Cuentas Soclales y Censos; y Departamento de Hacienda,

e —— e "

— —————— .
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inversiones aumenté significativamente. La misma incrementé

~de un 11.9 por ciento en 1969-70 a un 43.4 por ciento en

1979-80. Ello refleja el crecimiento dremitico que las mismas
han registrado. Durante la primera mitad de la dé&cada, las
inversiones en okbligaciones de agencias locales crecieron

a un ritmo anual promedjo de 22.2 por ciento y en la segunda
parte de la década a una tasa media anual de 51.3 por ciento.
En el ano fiscal 1979-80 mostraron un crecimiento de 63.7

por ciento. ' Las obligaciones del gobierno estatal experi-
mentaron un fuerte crecimiento a partir de la segunda
mitad de la década. A ello contribuyé el hechc de que estas
obligaciones gozan de un alto rendimiento y est&n exentas

del pago de contribuciones. Tambié&n, el hecho de que las

mismas pueden utilizarse para satisfacer los requisitos de

reserva legal y como colateral de los fondos pGblicos mayor-
mente depositados en bancos domé&sticos. Durante la segunda
mitad de la década estas obligaciones aumentaron a un ritmo
anual medio de 71.3 por ciento. En los Gltimos tres anos

de la década, sin embargo, desceleraron marcadamente y en
1979-80 mostraron un crecimiento negativo de 15.5 por ciento.

Por su parte, las obligaciones del gobierno federal han
estado reduciendo su participacidn porcentual en la cartera
de inversiones, tanto de los bancos domfsticos come de los

‘- bancos externos. En el 1969-70 &stas constitufan el 51.4

por ciento de la cartera de inversiones de los bancos ccmer-
ciales. En el dltimo afio de la d&cada, representaban sélo
un 27.5 por ciento. Si se comparan las tasas de crecimiento
durante la dé&cada de los tres tipos de valores antes discu-
tidos, se observa gue las obligaciones de las agencias aumen-
taron a un ritmo anual de 35.9 por ciento, las obligaciones
del gobierno de Puerto Rico a un 38.7 por ciento y 1las
obligaciones del gobierno federal en s6lo un 12.2 por ciento.

Del examen de los datos histSricos de inversidn se
desprende, también, que los bancos externos apenas partici-
paban en el mercado de inversiones local a principios de la
década. ‘En el 1969-70 éstos invirtieron en valores y otras
obligaciones sflo $1.5 millones de un total de $281.0
millones, lo que eguivale a un 0.5 por ciento. 8Sin embargo,
en el 1979-80 la cartera de inversiones de estos bancos
externos era de $481.0 millones y representaba el 29.0 por
ciento de la cartera de todos los bancos. El crecimiento
de la.inversibfn se concentrd en valores de las agencias.

DepSsitos

Los depfSsitos constituyen la fuente principal de fondos
para los bances. Al 30 de junrnio de 1980, estos ascendfian a
$3,612.8 millcnes y constitufan el Bl.8 por cientc de los
fondos disponibles totales. Los depSsitos usualmente se
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dividen en piblicos y privados. Los depbsitos privados in-
cluyen tanto depfsitos a la demanda como dep6sitos a largo
plazo. Los deplsites a la demanda forman parte del acervo
monetario, aunque otras definiciones de lo gue es dinero
incluyen, también, algunas cuentas de ahorro.

En Puerto Rico la importancia relativa de los dep&sitos
se afecta por la estructura bancaria (la existencia de
bancos externos y locales) y las preferencias del gobierno
y corporaciones privadas en cuanto a favorecer el sistema
local o externo al efectuar sus depésitosl/. Los bancos
externos, en especial los estadounidenses, tienen la capa-
cidad de atraer fondos de sus oficinas centrales siempre
-que la demanda local por fondos lo justifigue. En cuanto .
a las preferencias del gobierno y el piGblico, generalmente
el gobierno deposita sus fondos en bancos locales2/, mientras
gue gran parte de los fondos 936 se depositan en bancos
externos. Por otro lado, los bancos domésticos atraen casi
todos los depSsitos de ahorros del pblico. Al 30 de junio
de 1980, poseian el 84.5 por ciento de éstos.

fONDOS DE LA SECCION 936 DEPOSITADOS EN BANCOS LOCALES
Y EXTERNOS EN PUERTO RICO

(En millones de doblares - Al 36 de junio)

 patids 1979 1980
Cantidad Por diento Cantidad Por ciznto
Todos los bances comerciales 2414.1 100.0 2,840.8 100.0
Pancos domésticos ' 5659 234 7515 26.7
Poseidos externamente 86.9 36 250.5. 8.8
De posecién local 4790 - 198 £07.0 17.8
Bancos externos 1,848.2 766 2,0833 - 733
Estadounidenses 13584 - 567 16195 57.0
Canadienses 4798 199 4635 163

Fuente: Junta de Planificacion, Area de Andlisis y ‘Ascsoramiento Econémico, hegocmdo de Cuentas
Sociales y Censos; y Departamento de Hacienda,

1/ Véase: U.S. Department of Commerce, Op.Cit.,

p&gina 547.
2/ De capital local.
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Examinando los datos hist6ricos se observa gque los
depbsitos totales de los bancos comerciales que operan en
Puerto Rico aumentaron. durante la década de 1970-1980 a un
ritmo de 13.0 por ciento anual comparado ccn un 16.6 por
. ciento en la década anterior. En el ano fiscal 1979-80,

" éstos aumentaron en un 15.0 por ciento comparado con 12.4
por ciento el aiio precedente. Se observa, por otro lado,
gue la participacién porcentual de los depbsitos en bancos
‘domésticos en el total de_depbsitos bancarios ha venido dis-
minuyendo en las (iltimas dos décadas. Al 30 de junio de
1960, los depbsitos en bancos domésticos constitufan el 62.1
por ciento del total, a la misma fecha en 1970, la pro-
porcibén era de 57.3 por ciento y al 30 de junio de 1980,

de 53.2 por ciento. En los bancos cuyos duefios son accio-
nistas locales, esta proporcién es aGn menor. Al 30 de junio
de 1980 los deplsitos en estos constitufan sflo el 32.6 por
ciento éel total, comparado con un 57.3 por ciento al 30

de junio de 1970.

La composicifn de los dep6Ssitos ha variado sustancial-
mente en los Gltimos ailos. Los depSsitos a la demanda han
estado perdiendo importancia comparados con otros tipos de
depbsitos, como los certificados de depbsito. Al 30 de
junio de 1980, los depfsitos a la demanda constitufan el
15.3 por ciento del total de depSsitos bancarios, mientres
que los certificados de depSsito, incluyendo los fondos 936,
formaban el 48.4 por ciento. Al 30 de junio de 1970 estas
proporciones eran de 21.7 por ciento y 17.7 por ciento,
respectivamente. Ello se explica por la importancia rela-
tiva de los fondos 936 en el total de certificados de
depbsito. Al 30 de junio de 1980 los depSsitos de estos
fondos representaban el 33.0 por ciento del total de depé-
sitos bancarios. :

Por otro lado, las cuentas de ahorro han estado
disminuyendo en forma relativa y en 1979-80 se redujeron,
también, en términos absolutos. Varios factores explican
. esta tendencia. Entre &stos, resalta 1las altas tasas de
inflacibén que han disminuido los ahorros. Y, también, el
incremento que ha tenido lugar en el clmulo de valores
alternativos de mayor rendimiento gque las cuentas de ahorro.
Es evidente gue el pGblico ha tomado conciencia de este
fenfmeno y ha estado aprovechando las oportunidades alternas
existentes. :

Como antes se sefialara, los bancos locales poseen la
mayorfa de los depfsitos pGblicos y de los ahorros persona-
les. Empero, estos no han tenido mucho éxito en atraer
fondos 936. Del total de $2,840.8 millones en dapbsitos de
fondos 936 existentes al 30 de junio de 19890, los bancos



DEPOSITOS DEL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL DE PUERTO RICO
(En millones de défares - Al 30 de junio)

Partida 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
Todos los bancos comerciales . . -
Depbsitos totales 2,528.8 ] 2,959.71 3,120.1 | 3,633.8 | 4,136.2 | 46829 | 4,871.6 | 5,517.0] 6,668.8 | 7,494.4 | 8618.8
Fondos publicos 1745 345.0 296.2 396.7 390.1 400.3 377.8 4164 463.7 503.7 555.2
Gobicrno local 156.3 250.1 2545 3411 344, 358.8 3588 3941 4305 435.7 516.2
Gobierno de Estados :
Unidos y otros 18.2 949 44.7 55.6 454 41.5 18.7 223 332 68.0 390
Fondos privados 235441 2,614.7] 28238 | 3,237.1 | 3,746.1 | 4,282.5 | 4,494.1 | 5,100.6 | 6,205.1 | 6,990.7 | 8,063.6
Depésitos a 1a demanda 5494 6445 7234 826.6 949 4 9445 88173 9434} 10510 11,0847 11,3226
-Cuentas de ahorro §52.6 652.0 768.4 875.2 9219.1 948.5 9859 | 1,148.7 | 1,2334 | 1,2929 | 1,2546
Certificado de depésitos 44719 538.2 656.8 718.6 9159 991.0 | 1,206.5 | 1,667.0] 2,001.0 953813299
Cucntas abicrtas de depésitos . .

2 largo plazo 108.1 162.6 1233 150.7 3374 192.5 3088 786.3 8154 1478 192.7
Fondos 936 con “ee e .-e cee “ee Y cee -ee 124141 128408
Otros fondos privados 696.4 6174 5519 6660 624.3 | 1,2060 | 1,105.6 $55.2 11,1043 | 1,097.7 1 11230

Bancos comerciales domésticos

Depdsitos totales ’ 1,449.6 | '1,893.4 | 2,136.1 | 25124 | 2,7329 | 2,891.9 | 2,787.0 | 3,158.3 | 3,497.5 38429 | 4,585.5
Fondos publicos 1446 289.4 253.5 3123 3350 k21N 3113 370.8 4163 | 4274 456.6
Gobierno local 129.1 195.5 208.9 256.8 290.5 3020 2938 3495 3838 3887 |- 4345

Gobicrno de Estados Unidos .
y otros - 15.5 93.9 446 55.5 44.5 399 17.5 21.3 325 41.7 221
Fondos privados 1,304.9 | 16040} 1,882.7 | 2,200.1 | 2,3979 | 2,550.1 | 2,475.6 | 2,787.5 | 3,081.2 | 3415.6 4,1289
Depésitos a la demanda 3247 358.8 441.2 4974 525.2 526.8 500.8 S12.1 6078 6330 7589
Cucnias de ahorro 466.2 556.3 650.5 746.8 783.2 846.0 837.3 911.7 991.7 { 1,051.8 | 1,0599
Certificados de depésitos 348.6 430.1 $19.4 620.5 759.0 870.1 899.7 | 1,074.4 | 1,110.7 £226.5 | 1,052.3

Cucnlas abiertas de depositos

a largo plazo 198 15.6 16.6 194 2238 23.5 142 388 147 304 269
Foados 936 .n- “ee cee .o cee aee .- see con $65.9 7515
Otros fondos privados 145.8 2132 2559 316.0 307.7 247.7 223.6 250.5 3563 308.0 468.4

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Andlisis y Asesoramiento icondmico, Negociado de Cuentas Sociales y Departamento de Hacienda.
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PARTICIPACION PORCENTUAL DE LOS DIFERENTES TIPOS DE DEPOSITOS Y TASAS DE CAMBIO ANUAL,

BANCOS COMERCIALES OPERANDO EN PUERTO RICO

"(A1 30 de junio)
, r ' Participacién Porcentual en el total Tasas de Cambio: Promedio Anual
Partida
1970 1975 1979 1980 1970-80 | 1970-75 ] 1975-80 | 1978-79" | -1979-80
Todos los bancos comerclales

Depébsitos totales 1000 100.0 100.0 ., | 1000 13.0 131 130 124 150
Fondos piiblicos 6.9 8.5 6.1 64 122 18.1 6.8 8.6 102
Fondos privados 93.1 91.4 93.3 93.6 13.1 1217 138 12.7 15.3

Depbsitos a la demanda 21.7 20.2 145 - 153 9.2 114 1.0 32 219
Cuentas de ahorro 219 203 173 146 8.5 114 ‘87 48 - 30
Certificados de depésitos 17.1 21.2 12.7 15.4 115 172 6.1 - 852, 394
Cucntas abiertas de depdsitos . . .

a largo plazo . 43 4.1 20 2.2 59 122 .02 ‘|- 819 306
Fondos 936 . “ca ) 322 310 sea ) oo | mee . 1719
Otros fondos privados 27.5 25.8 14.6 130 4.9 11.6 - 14 - 6 23

Bancos comerciales ._o:au.._oou '

Depésitos totales 100.0 1000 .| 1000 100.0 12.2 148 9.7 9.9 193 .
Fondos pibllcos 10.0 1.8 1.1 100 122 18.9 60 | 27 68
Fondos privados 20.0 88.2 88.9 90.0 12.2 143 10.1 . 10.8 205

Depositos a la demanda 224 19.5 16.5 16.5 8.9 11.6 6.2 4.1 19.9
- Cucntas de shorro 322 29.3 274 231 2.6 127 4.6 6.1 R 3

Certificados de depébsitos 240 J0.1 215 23.1 117 20.1 40 - 25.6 219

Cuentas abiertas de depbsitos .

a laigo plazn 14 8 .8 6 it s 2. 106.8 - 118

Fondos 936 .oe cea 14.7 16.5 cee cee seu vee 339

Otros fondos privados 10.1 8.6 8.0 10.2 124 11.2 136 - 13.6 521

Fuente: Junta de Planificacion, Area de Andlisis y Asesoramicnto Econbmico, Negoclado de Cucntas Soclales y Censos, y Departamento de Hacienda,
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domdsticos posefan s6lo el 26.7 por ciento y de éstos, los
bancos cuyos accionistas son locales posefan sf6lo el 17.8
aegun el estudio antes citadol/, la concentra-
cibén de los depdsitos de fondos 936 en los “bancos externos
es el resultado de dos factores. principales. En primer
lugar, las comparnifas matrices de muchas de las empresas que
operan bajo la seccifn 936 son clientes de los bancos estado-
unidenses establecidos en Puerto Rico. Y, en segundo lugar,
los tesoreros de &stas grandes ctmpanifas realizan estos
depbsitos conforme a ciertos criterios que usualmente no
satisfacern los bancos dom&sticos.

J.as asociaciones de ahorro y préstamos

Las asociaciones de ahorro y pré&stamos han venido
cobrando importancia sustancial entre los intermediarios
financieros no-monetarios que operan en la Isla. La rela-
¢ibn entre sus activos y los de los bancos comerciales ha

RELACION ENTRE LC3 ACTIVOS TOTALES DE TODOS LOS BANCOS COMERCIALES OPERANDO
ENPUERTO RICO Y LOS ACTIVOS DE LAS ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMOS

- {En millones de délares - Al 30 de junio)

Partida . 1960 1970 1978 1979 1980
Total de activos de los bancos 630.0 2,874.6 8,336.9 9,182.8 10,534.1
Total de activos de las asociaciones
de zhorros y préstamos 159 37241 1,506.8 1,7372 2,021.0
Relacién entre activos de las ' h
ssociacionss y los bancos 120 129 18.1 18.9 19.2

Fuente: Junta de Planificacion, Arca de Andlisis y Asesoramiento Econémicve, Negociado de Cuentas

Sociales y Censos.

estado aumentando de forma consistente.

de 19.2 por ciento.

Al 30 de junio de
1960 esta relacibn era de 12.0 por ciento, a igual fecha
en 1970 era de 12.9 por cientc y al 30 de junio de 1980 era

Estas asociaciones participan activamente en el mercado
de pré€stamos hipotecarios, estando sus activos constituidos

en una elevada proporcién por préstamos de este tipo.

Esta

1/ Ibid, p&gina 563.




ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS ASOCIACIONES FEDERALES DE AHORRO Y PRESTAMOS
(En miles de dblares - Al 30 de junio)

" Partida 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
‘Activos totales 372,128 | 448,687 | 566,326 | 698,188 q.eqha— 913,286 |1,062,633 |1,296,028 |1,506,853 |1,737,219 | 2,021,023
Efectivo en caja y bancos 24,046 17,051 20,466 19,204 21,068 25,658 38,814 32,122 s 27,652 80,760
Inversiones 11,934 21,387 29,123 31,557 36,311 39,837 59,949 71,969 70,1411 114,764 163,729
Préstamos hipotecarios.
vivienda 303,424 | 371,906 | 453,643 | 577,612 | 652,359 ] 730,169 | 818,173 | 996,100 |1,188,669 | 1,350,191 |1,504,655
Garantizados por
FILA, 8,268 12,010 17,708 17,448 17,386 14946 38,395 12,964 12,132 15850 14,030
Garantizados pot '
Veteranos 88 75 108 86 3] 744 4,108 4576 4,691 $924 5,480
Convencionales 295,068 | 359,821 | 435827 560,078 | 634900 | 714479 | 770,802} 920,995 |1,068,476 1,175,522 1,289,673
Otros v eee .ae .ee cee .-- .nm 4,868 5§7,565} 103370}] 1528951 195472
Otros préstamos hipo-
tecarics 7,995 9,990 26,036 28,727 29,881 34531 39,295 43,014 44 202 62,195 65398
I'téstamos sobre cuentas ) A .
de ahorro 11,639 11,722 15,393 19,201 24,788 25,615 31,599 41,207 49,887 58,649 70,194
Otros préstamos 712 81 1,166 1522 1,570 1374 1413 3997 _chq.w 12,239 17,538
Otros activos 12,378 15,810 20,499 20,363 31,284 56,102 73390 | 107,019 107,658} 111529| 118,749
Pasivo, rescrva y capital 372,128 | 448,687 | 566,326 | 698,188 | 797,261 | 913,286 |1,062,633 (1,296,028 _.wom.auu 1,737,219 |2,021,023
Cuentas de ahorro 295,560 | 353926 | 439,688 uwu.a.uo 610,291 71,454 | 845,689 1,056,205 |1,224,131]1,385,613 |1,614,413
Rescrvas 12,601 15,382 16,786 19,370 22,476 30,641 38,971 48,558 43,208 47 465 52,342
Otros 63,967 79,379 | 110,452 | 146,188 | 164,494 171,191 | 177,973 | 191,265 ]| 239,514] 304,141 ] 354268

Fuente: Junta de Planificacién, Area de Andlisis y Asesoramiento Econdémico, Negociado de Cuentas Sociales y Censos,



PARTICIPACION PORCENTUAL Y TASA PROMEDIO ANUAL DE CAMBIO EN LOS DIFERENTES ACTIVOS Y PASIVOS
DE LAS ASOCIACIONES FEDERALES DE AHORRO Y PRESTAMOS

(A1 30 de junlo)
Partl Participacién Porcentual de Activos y Pasivos Tasas de Camblo: Promedio Anual
artida
1970 . 1975 1979 1980 197080 | 1970-75 | 1975.80 }1978.79 |i979-30
Activos totales 100.0 100.0 100.0 100.0 18.4 19.7 17.2 153 16.3
Efectivo en caja y bancos 6.5 28 16 | 40 129 13 258 |-226 | 1921
Inversiones 3.2 44 6.6 8.1 29.9 273 327 63.6 427 R
Préstamos hipotecarios-viviendas 81.5 79.9 7.1 748 174 19.2 15.6 136 114 "
Otros préstamos hipotecarios 2.1 38 36 32 -234 340 136 40.7 L ]
Préstamos sobre cuentas de shorro 3.1 28 34 35 19.7 17.1 - 223 176 19.7°
Otros préstamos 2 2 Y 9 378 14.0 664 15.7 433
Otros activos ' 3 6.1 64 " 59 254 .353 16.2 36 6.5
Pastvos, Reserva y Capital 100.0 100.0 100.0 100.0 184 19.7 17.2 "15.3 16.3
Cucntas de shorro 794 779 79.8 799 18.5 19.2 12.8 13.2 16.5
Reservas 34 34 2.1 26 153 194 113 9.8 103 - i
Otros 172 . 18.7 17.5 17.5 18.7 218 15.7 270 16.5

Fuente: Junta de Planificaclén, Ares de Andlisis y Asesoramiento Econémico, Negoclado de Cuentas Soclales y Censos; Departamento de Haclends.
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proporci6bn se ha mantenido en ztlrededor del 80 por ciento
en las Gltimas tres décadas, si bien ha manifestado algunas
fluctuaciones. En el anho 1969-70, dicha proporcifn era de
83.6 por ciento, en 1978-72 de 81.3 por ciento y en 1579-80
de 77.7 por ciento.

los préstamos hipotecarios otorgados por estas institu-
ciones crecieron a un ritmo de 11.8 por ciento en 1979-80,
mé&s bajo que el de 13.7 por ciento en el aio anterior, pero
el mismo se puede considerar alto si se toma en cuenta que
é€ste fue un ano durante el cual prevalecieron altas tasas
de interés. El ritmo de crecimiento en los préstamos hipo-
tecarios sobre vivienda fue de 11.4 por ciento comparado con

‘un 13.6 por ciento el ano anterior.

Los activos de estas instituciones crecieron a un ritmo
bastante alto durante la década de 1970-80, ritmo que no se
vio afectado por la recesibén de 1974-75. De hecho, de 1975
a 1980 los activos incrementaron a un ritmo anual medio de
17.2 por ciento, levemente por debajo del de 1°2.7 por ciento
anual registrado en la primera mitad de la década. Cabe
observar que el ritmo de crecimiento de estos activos en el
1978-80 estuvo un poco por debajo del promedic para la
década. Este fue de 16.3 por ciento, llge*amente Por encima
del de 15.3 pecr ciento alcanzado en el afho 1978-79.

Dentro de los pasivos de estas asociaciones las cuentas
de ahcrros constituyen el renglén principal. Estas aumen-
taron a un ritmo de 18.5 por ciento durante la dScada. En
el 1879-80 crecieron en 16.5 por ciento, comparado con 13.2
por ciento en el ano anterior. Pré&cticamente todas las par-
tidas de activos y pasivos de estas instituciones mostraron
un fuerte crecimiento durante la d&cada de 1970 al 1980,
inclusive durante el perfodo recesicnario.



